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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mixtos, luego de los datos de crecimiento econémico en
Estados Unidos. En Asia, las bolsas avanzan en un promedio de 0,38%, mientras los
mercados europeos se mantienen cautos y avanzan en promedio 0,1%. En estados
Unidos, los futuros operan mayormente positivos. El bono del tesoro de EEUU a 10
afos se ubica en 4,09%, y el petréleo de referencia BRENT sube 0.27% a 85,72 USD/b.

El crecimiento del empleo en EEUU se desaceleré a 177.000 en agosto. Segln ADP, los
empleadores privados agregaron 177.000 puestos de trabajo en agosto, muy por
debajo del total revisado de 371.000 agregados en julio y menos que los 200.000
esperados por el mercado.

Economia de EEUU se expandid a ritmo revisado a la baja en el segundo trimestre. El
PIB aumentd a un ritmo anualizado revisado a la baja del 2,1% en el segundo trimestre,
por debajo de la estimacion anterior de 2,4%.

Confianza del consumidor de Eurozona se deteriord en agosto. En agosto de 2023, el
indicador de confianza del consumidor se situd en -17,0 pp (UE) y -16,0 pp (Zona del
Euro). Asi las cosas, la confianza de los consumidores esta muy por debajo de su media
a largo plazo.

Los datos de inflacion de Alemania y Espana sorprendieron al alza. En agosto, La
inflacién subié en cuatro de los seis principales estados federados alemanes,
generando presiones a la continuacién de una tendencia nacional a la baja. Por su
parte, la inflacion en Espafia subié un 0,5% m/m en agosto, ligeramente por encima de
las expectativas, mientras que la cifra anual se situd en el 2,6%.

Colombia

Encuesta de opinidn empresarial mostré mejores resultados en julio. El indice de
confianza comercial aumento 3,9 pp en julio ubicandose en 21,7% frente al 17,85 de
junio. Del mismo modo, el indice de confianza industrial se ubicé en -0,2%, lo que
representa un aumento de 2pp frente al -2,2% registrado en junio. El comportamiento
positivo se explica principalmente por una mejor percepcidn de los empresarios frente
al futuro de la economia en el 2 semestre del afio.

Nueva preocupacion de la CARF sobre el Presupuesto General de la Nacién de 2024.
El Comité Autéonomo de la Regal Fiscal, mostré su preocupacién sobre el techo del
PGN, sefialando que $15 billones de pesos de gestion de la Dian y contemplados como
ingresos en el PNG podrian no ser ingresos estructurales. Andres Velasco, indicé que el
comité espera que el gobierno muestre que proporcidon de esos ingresos se pueden
considerar estructurales, ya que aquellos que no lo sean no podrian financiar gasto
estructural.

Presidente afirmé que Banco Agrario tendria fondos del Presupuesto de la Nacion. El
presidente Gustavo Petro, sefiald que el Banco Agrio se transformaria en el Banco
Agrario y Popular. Lo anterior con el objetivo de que fondos del PNG que se encuentran
en la banca privada y en el Banrep sean trasladados al Banco Agrario y Popular, y asi,
aumentar la capacidad de entregar préstamos a tasas de interés subsidiadas para la
economia popular.

Nueva directora del Departamento de Prosperidad Social (DPS). La exjefe del gabinete
del gobierno nacional, Laura Sarabia, sera la nueva directora del DPS. La funcionaria se
encargara de manejar un presupuesto de $10,5 billones, de los cuales $10,3 billones
seran destinados para la inversion y $245.000 millones para el funcionamiento.

Preocupacion de la inseguridad en el pais por parte del Consejo Gremial. En la
reunién entre el presidente Gustavo Petro y el Consejo gremial, uno de los puntos que
destacaron los voceros empresariales, fue la percepcion de la seguridad, ademas de los
planes que podrian implementarse para la reactivacién de la economia.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

Espana: IPC 2,6% anual en agoto (2am)
Estados Unidos: revisado PIB 2T 2,1%
trimestral vs 2,4 inicial (7:30am)

Chile: Tasa de desempleo (8am)

China: PMI compuesto (8:30pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 11 0,6% -4,4% -13,6%
USD/COP 4099 -0,5% 4,7% -15,5%
CDS 5Y 207 0,0% 3,2% -24,5%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 103,4 -0,1% 1,8% -0,1%
EURUSD 1,0914 0,3% -0,8% 2,0%
GBPUSD 1,2701 0,5% -1,0% 5,1%
USDJPY 145,99 0,1% 2,6% 1,3%
USDCOP 4098,5 -0,5% 4, 7% -15,5%
USDMXN 16,7420 -0,3% 0,0% -14,1%
USDBRL 4,8508 -0,1% 2,6% -8,1%
USDCLP 856,15 -0,2% 2,1% 0,6%
USDPEN 3,6862 -0,2% 2,0% -3,2%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar

Comentario de Mercado

El peso colombiano gand 20 pesos en la jornada de ayer con pocos cambios en
datos o noticias, hubo varios movimientos de agentes locales vendiendo en
tamafio y otros agentes vendiendo debido a rollos de NDF. Sin embargo, la
pantalla offshore tuvo buena oferta hasta ultima hora, probablemente con un
gran flujo. Se prevé el objetivo de 3950 y se favorecen las posiciones cortas en
usD.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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